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PARTE D — CONFLITOS DE INTERESSE

Il NEGOCIAGOES DA GESTORA

A. Aspectos gerais

A Gestora aloca recursos em fundo de terceiros e pode negociar ativos em mercado,
executando ordens e operando com corretoras.

Como agente dos fundos, a gestora tem responsabilidade fiduciaria de agir para conseguir
precos e condi¢cdes de execucdo mais favoraveis para negocios com valores mobiliarios em
nome de clientes e fundos. Deve, deste modo, cultivar transparéncia e franqueza em relacéo
a potenciais conflitos de interesse, praticas de remuneracdo, beneficios indiretos, e outros
fatores que possam interferir na escolha de prestador de servigo. Por essa razao, mantém
politica de best execution, buscando os melhores interesses de seus clientes.

B. Objetivos

Os objetivos da politica de negociacdes da Gestora sdo os seguintes: (i) obter, nas
circunstancias existentes de mercado, best execution; (ii) prevenir conflitos de interesse e o
uso dos ativos dos clientes em beneficio de terceiros; (iii) prevenir e evitar o envolvimento de
Colaboradores em situagdes apresentando riscos de violagdes de deveres fiduciarios; (iv)
permitir a detecgao de riscos potenciais de violagdes da politica; (v) reprimir agdes que criem
riscos para a ética, integridade e reputacao; (vi) reduzir o custo de execugao interna; e (vii)
orientar e treinar Colaboradores para identificar, prevenir, evitar e reprimir situagdes de risco e
violagdes a politica.

C. Deveres

Os deveres principais da Gestora em relagédo a best execution sao os seguintes: (i) dever de
considerar pregos, custos, velocidade, probabilidade de execucao e liquidagdo, tamanho,
natureza de ordens e quaisquer outros elementos relevantes para a estratégia; (ii) dever de
colocar os interesses dos clientes acima de seus préprios; (iii) dever de minimizar o risco de
conflito de interesse; (iv) dever de ativamente evitar transacdes conflitadas, arranjos de soft-
dollar, e negociagdes paralelas sem a necessaria transparéncia e consentimento do
interessado; e (v) dever de reverter todo e qualquer beneficio direta ou indiretamente recebidos
em relacido a execucgao de ordens de clientes.
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D. Mecanismos especificos

A politica de best execution da Gestora é baseada em trés mecanismos principais:

- pré-autorizagdo de corretoras baseada em critérios objetivos e rotinas de avaliaggdo: a
Gestora somente opera com corretoras pré-selecionadas com base nos seguintes critérios:
capacidade de execugdo e habilidades da corretora (habilidade de executar frades de
diferentes tamanhos, tipos e papel); confiabilidade dos sistemas de comunicagéo e negociagéo
da corretora; comissdes e descontos; e reputacdo, saude financeira da corretora e de seu
grupo financeiro

- revisdo periddica de politicas: revisao periddica e sistematica das politicas de corretoras
autorizadas;

- recusa de vantagens e servigos em troca de preferéncia de execugdo: a Gestora néo aceita
servigos que nao sejam pesquisa (quaisquer servigos proibidos, “Servigos Proibidos”).

E. Comité de Best Execution

Para estruturar sua politica de best execution, a Gestora formou um Comité encarregado de
realizar o direcionamento de fluxo de trade. O comité tem poderes para: avaliar se ha conflito
de interesse entre a Gestora e uma contraparte, estabelecer critérios para avaliar a qualidade
da execugao de ordens, e realizar o acompanhamento, selecionar, avaliar e classificar
corretoras e contrapartes em vista dos servigos de execugao buscados e estabelecer balizas
para o trader direcionar o fluxo de negécios. O comité é formado pelo Gestor, pela Diretoria de
Compliance e pelo gerente de portfélios. O comité se reune trimestralmente e,
extraordinariamente, quando houver necessidade.

F. Execucgao de ordens

A execucao de ordens procura fazer com que as alteragcdes de posicao se déem de maneira
eficiente, com minimizagdo de custos e execugdo aos pregos desejados. Hoje a gestora
mantém uma lista de corretoras, da qual solicita trés diferentes cotagdes, sendo escolhida a
de taxas mais baratas e maior velocidade de execugdo. As ordens podem ser colocadas por
telefone ou sistema eletronico.
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